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 الحُكم

 

 
 :المحكمة ھیئة

  ھامیلتون اللورد القاضي حضرة

  براند فریتز القاضي حضرة

 الملك مستشارة ماونتفیلد، ھیلین القاضیة حضرة

 

 القضائي الأمر
 

  عن   الأولى   المدعیة   أمام  المسؤولیة  -  ومنفردین   مجتمعین  -  والثالث  والثاني  الأول  علیھم  المدعى  یتحمل .1
 شراء   اتفاقیة  من  9.3.2  البند  بموجب  بالضمان   الإخلال  عن  رمزیة  كتعویضات  قطري  ریالات  5  مبلغ

  . الأسھم
 

   لاحقًا وتحدیدھا التكالیف في البت تأجیل سیتم .2
 

 الحُكم

  تمھید

 ھذه في الثالث إلى الأول من علیھم المدعى بأن فیھ قضت حكمًا 2022 دیسمبر 28 بتاریخ المحكمة ھذه أصدرت .1
  علیھم المدعى ضد الثانیة المدعیة ادعاءات تؤیَد ولم .الأولى للمدعیة المُقدم بضمانھم أخلوا قد الدعوى

34) (F) QIC ([2022]. الرابع علیھ المدعى أن تبیّن وقد )فقط ولكن الدعوى، ھذه في محدداً طرفًا یظل الذي 
  .المدعیتین من أي أمام مسؤولاً  لیس )الأولیة المرافعات في اسمھ ورد لأنھ شكلي كإجراء

  
 مقدار لتقییم جلسة وعُقدت ،2022 دیسمبر 28 في الصادر الحكم بموجب المسؤولیة قضیة في البت تم قد .2

 الأضرار مقدار تحدید جلسة في أمامنا المطروح الوحید السؤال وكان  .2023 أغسطس بتاریخ التعویضات
 قبل من بالضمان المثبت للإخلال نتیجة الأولى بالمدعیة لحقت التي ،وجدت إن الخسارة، طبیعة یتناول التعویضات

   .الخسارة ھذه ومقدار الثالث، إلى الأول من علیھم المدعى

 كان لو وضعھا تصور وھو التقلیدي، للمقیاس وفقاً الأضرار عن التعویض في الأولى المدعیة مطالبة تتمثل .3
  .الجلسة انعقاد قبل التجمید أمر بإصدار الأولى المدعیة من طلب سُحب قد  .حقیقیًا صحتھ، عدم ثبت الذي الضمان،

 النحو على الشھود على الأسئلة طرح لنا یتسنّى حتى 2023 أغسطس 2 بتاریخ لوجھ وجھًا جلسة عقد قررنا قد .4
 من علیھم المدعى أشار ذلك، ومع .الأضرار بمقدار المتعلقة المسائل لتناول الحاجة تقتضي وكما بسھولة المناسب

 أغسطس 2 بتاریخ انعقادھا المقرر الجلسة في المشاركة یعتزمون لا أنھم إلى الجلسة انعقاد قبل الثالث إلى الأول
 أیة لدیھم لیس أنھ ھو المحكمة، إلى الأول علیھ المدعى من مُوجّھ خطاب لمحتوى وفقًا موقفھم، وكان .2023
 عن وعدا .القانوني التمثیل تكالیف تحمل یمكنھم ولا بھ، محكوم لغمب بأي المطالبة عند الیھا الرجوع یمكن أصول

    .ومُثبتة مُعدلة دفاعات أي لنا یقدموا لم وبھذا خبیر، من أو واقعي دلیل أي یقدموا لم ذلك،

 الناشئة الخسارة عن تعویض تلقي في حقھا إثبات عبء تحمل في الظروف تلك ظل في الأولى المدعیة استمرت .5
 لندحضھا، مُثبتة حُجة أي علیھم المدعى لنا یقُدم لم ذلك، ومع .بالعقد علیھم المدعى جانب من الثابت لالإخلا عن
 اعتراض دون من الجلسة، في القضاة طرح .الاستجواب خلال من اختبارھا أو الأولى المدعیة حجة مجابھة تتم ولم
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 أشار المحكمة إلى مذكرة ،2023 یولیو 31 في یةالمدع محامي قدم .شھودھا على معینة أسئلة الأولى، المدعیة من
 تقییم بنھج یتعلق ما في یساعدنا وقد إلینا قدمھ والذي وویلز إنجلترا في الاستئناف لمحكمة الأخیر القرار إلى فیھا

 أن الممكن من كان والذي الأمر بھذا المتعلق المستند إلى تمامًا، محلھ في كان ما الانتباه، لفت أنھ كما   .الأضرار
 .عنھم ممثلین لدیھم كان لو علیھم المدعى یقدمھ

 منحناه وقد بالخارج، عاجل عائلي ارتباط بسبب الفیدیو رابط عبر بعُد عن بشھادتھ للإدلاء طلبًا فایس السید وقدم .6
 .2023 یولیو 23 في بذلك للقیام الإذن

 الأساسیة المعلومات

 الأولى المدعیة تحتج .الأضرار مقدارھذه لتقییم الواقعي الأساس 2022 دیسمبر 28 بتاریخ الصادر الحكم حدد .7
 المدعیة في أسھم لشراء إسترلیني جنیھ 1و قطري ریال 1,561,209 وقدره مبلغًا دفعت" ،2019 عام خلال بأنھا

 رودولف السید مدیرھا أو الأولى المدعیة علم دون من الأسھم، ھذه شراء قبل تكبدت الثانیة المدعیة ولكن ،"الثانیة
 والذي ")ریتشاردز التزام(Ï إسترلیني جنیھ 100,000 وقدره بمبلغ ریتشاردز أیكان السیدة تجاه التزامًا فایس،

    ").ریتشاردز حكم(" بھ محكومًا دینًا التقاضي، بعد أصبح،
 

  والسید  بیریرا،  والسید  الثاني،  علیھ  المدعى  اتفق  تقریبًا  أو  تحدیداً  2019  دیسمبر  9  بتاریخ  أنھ  فایس  السید  أخبرنا .8
  ثلاث  فترة مدار  على الثانیة للمدعیة المتوقع الدخل الاعتبار في  تأخذ عمل خطة على  الأولى، المدعیة مدیر فایس،
  من   شكل  بأي  ذلك   دحض  لعدم  نظرًا    . الأولى  المدعیة  جانب  من  الاستثمار  أساس  على   ")العمل  خطة("  تالیة  سنوات

 العمل خطة أن من الرغم على بأنھ  فایس السید أدلة لقبول استعداد على أیضًا فإننا علیھم، المدعى قبل من الأشكال
  كان القصد  أن  إلا  من القصد   أن إلا الأولى،  المدعیة أسھم  حصة شراء تاریخ من سنوات  ثلاث البالغة بالفترة تتعلق

 . الأقل على سنة 15 إلى 10 من  تتراوح  لفترة الثانیة عیةالمد في استثمارھا یكون أن
 

  شراء   اتفاقیة("  الثانیة  للمدعیة  الأسھم  شراء  اتفاقیة  من  جزءًا  یشكل  لم  المشترك  والتوقع  التفاھم  ھذا  فإن  ذلك،  مع .9
  12  في  )أخرى  أطراف   بین  من(  الثالث  إلى  الأول  من  علیھم  والمدعى  الأولى  المدعیة  بین  أبُرمت  والتي  ")الأسھم
 . أطرافھا بین الكاملة الاتفاقیة تشكل أنھا على )23 البند في( نصت والتي ،2019 دیسمبر

 

   : التالي الضمان  الأسھم شراء اتفاقیة تضمنت وقد .10
  

  اخر وبمعنى[ الشركة أن ]الإتمام وتاریخ الاتفاقیة تاریخ من بدءًا[ البائعون یضمن
 التي تلك بخلاف …نظر محل تنظیمیة أو قانونیة أو مالیة مطالبات لدیھا لیست ]الثانیة المدعیة 

  .كتابةً  بمعرفتھا وأقر للمشتري عنھا الإفصاح تم
 

 الضمان   لھذا  انتھاك  حدوث  إلى  ،2022  دیسمبر  28  بتاریخ  الصادر  حكمنا  إطار  في   المحكمة،  ھذه  خلصت  .11
 الأولى  المدعیة  عن  نیابةً   كتابةً   سواه  ولا  ھو   یقُر  لم  فایس  السید  أن  مفاده  ما  درجة  إلى  محدود  أساس  على
 الثانیة   المدعیة  كانت  حین  في  الثانیة  المدعیة  ضد  تنظیمیة  أو  قانونیة  أو  مالیة  مطالبات  بأي   معرفة  بأي

  ما  تناول  إلى  بحاجة  نكن  لم  ولذلك، . ریتشاردز  السیدة   قبل  من  ضدھا  مقامة  معلقة  لدعوى  الواقع  في  تخضع
 أن  بعد  ذلك،  ومع  . ریتشاردز  التزام  وجود  بشأن  التحدید  وجھ  على  یفھمھ  أو  یعرفھ  لم  أو  فایس  السید  عرفھ

 البت   إلى  بحاجة  كنا  لو  بأنھ  نظرنا  وجھة  عن  أعربنا  بیریرا،  السید  أدلة   في  التناقضات  من  مجموعة  وضحنا
  بأن   علم  على  یكن  لم  ھبأن  تفُید  التي  فایس  السید  أدلة  نفضل  لكننا  الالتزام،  تحدید  لأغراض  المسألة  ھذه  في

  أبرمت  وعندما  المفاوضات،  إجراء  عند  ریتشاردز  السیدة  تجاه  التزامًا  تتحمل  كانت  نفسھا  الأولى  المدعیة
   9.3.2  البند  خرقوا  قد   الثالث  إلى   الأول  من  علیھم  المدعى  أن  قررنا  وقد  . الأسھم  شراء  اتفاقیة  الأولى  المدعیة

 : لیةالتا  للأسباب الأسھم شراء اتفاقیة من
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 بھا وإقراره مطالبات أي عن للمشتري بالإفصاح یلُزم الذي التعاقدي الشرط أن إلى نظرًا...
 المدعى ضد دعواھا في الأولى المدعیة لصالح نحكم فإننا واضح، بشكل بھ الوفاء یتم لم كتابیًا
 .الأساس ھذا على الثالث إلى الأول من علیھم

 
  الأولى   المدعیة  أصبحت  الثانیة،  المدعیة  في  الأسھم  شراء  بعد  أنھ  في  الأولى  للمدعیة  أمامنا  الماثلة  القضیة  تتمثل .12

  حوالي   أو  إسترلیني،  جنیھ  100,000(  ریتشاردز  السیدة  تجاه  الثانیة  المدعیة  بالتزام  علم  على  فایس  والسید
 سیؤدي  الثانیة،  المدعیة   دفاتر  في   صحیح  بشكل  تسجیلھ   یتم  لم  الذي  الالتزام،   ھذا  وكان  ). قطري  ریال  470,000

  رأس  توافر  متطلبات  یخص  ما  في  التنظیمیة  بالتزاماتھا  الثانیة  المدعیة   إخلال  إلى  عنھ  الإعلان  تم  لو  الأقل  على
      . المال

 
 تجاه  الالتزام  لأن  الإخلال،  لھذا  نتیجة  قیمتھا  من  الكثیر  خسرت  الثانیة  المدعیة  أن  أیضًا  الأولى  المدعیة  وتزعم .13

 للمال   قطر  مركز  تنظیم  لھیئة  الأصول  قیمة  صافي  لمتطلبات  الثانیة  المدعیة  تحقیق  عدم  إلى  أدى  ریتشاردز  السیدة
 المدعیة   وقامت  . مستمرة  كمنشأة  العمل  عن  الثانیة  المدعیة  فعلیًا  أعاق  الذي  الأمر  ،) " للمال  قطر  مركز  تنظیم  ھیئة("

 . بالفشل كلتاھما باءت ولكن الثانیة، المدعیة لبیع بمحاولتین الأولى

 

 ریالاً   1,834  مقابل   محمود  السیدة  إلى  الثانیة  المدعیة   في  الأسھم  2021  یونیو  6  بتاریخ  الأولى  المدعیة  باعت .14
  المدعیة   عینتھ  الذي  ویلكنسون  جون  السید  خبیر،  شاھد  من  بدعم  فایس،  السید  الأولى،  المدعیة  مدیر  وأكد  . قطریًا
 السوقیة  بالقیمة  یتعلق  ما  في  المتاحة  المعلومات  أفضل  ھي  ھذه  أن  الأضرار،  مقدار  لتحدید  تقلمس   كخبیر  الأولى

  مثل  لحقائق  نتیجةً   تقریبًا  القیمة  عدیمة  أصبحت  أنھا  لدرجة  قیمتھا  خُفضت  والتي  الثانیة،  المدعیة   في   للأسھم  الحقیقیة
  في   الأمور،  لھذه  التنظیمیة  للعواقب  نتیجة  وكذلك  ،وجودھا  بعدم  الإقرار  تم  والتي  ریتشاردز  وحكم  ریتشاردز  التزام

 . التنظیمیة المتطلبات مع یتوافق بشكل العمل على الثانیة المدعیة بقدرة یتعلق ما

  
 كیف 2023 مارس 20 في فایس السید عن نیابةً  المُقدم الثالث الشاھد بیان من 28 إلى 24 من الفقرات توضح .15

 المدعیة في الأولى المدعیة أسھم قیمة انخفاض إلى النھایة في الصادر ریتشاردز وحكم ریتشاردز التزام أدى
 خطة في المنشودة المستقبلیة التوقعات تحقق وعدم الأعمال خسارة إلى أیضًا أدى ذلك وأن ذكر، حسبما الثانیة،
    .الأسھم شراء باتفاقیة الملحقة العمل

 الأولى المدعیة حجة

  20  بتاریخ  ویلكنسون  السید  تقریر  وتلقینا  الأضرار،  مقدار   بشأن  الأولى   المدعیة  محامي  مستندات  في  نظرنا  لقد .16
  عبر   فایس  السید  أدلة  إلى  استمعنا   وقد  . 2023  مارس  20  بتاریخ  أیضًا  فایس،  للسید  ثالث  شاھد  وإفادة  2023  مارس
 . شخصیًا حضر الذي ویلكنسون دالسی  وعلى علیھ الأسئلة طرح فرصة لنا وأتیحت فیدیو رابط

 

  أسھم   قیمة  انخفضت  لما  حقیقیًا،    9.3.2  البند  في  الوارد  الضمان  كان  لو  أنھ  في  تتجسد  الأولى  المدعیة  حجة  كانت .17
   . تبعات من علیھما  ترتب وما ریتشاردز وحكم ریتشاردز التزام وجود بسبب الثانیة  المدعیة  في الأولى المدعیة

 :التالیة الخسائر تكبدت بأنھا الأولى المدعیة تدفع حقیقیًا، یكن لم ضمانال أن وجدنا أننا وبما .18
  

i. انخفاض عن تعویض تلقي الأولى للمدعیة یحق إنھ یذُكر :الثانیة المدعیة في أسھمھا قیمة انخفاض 
 المدعیة سددتھ الذي الإجمالي السعر بین الفرق وھو قطریًا، ریالاً  1,559,375 بمبلغ أسھمھا قیمة

 شراء اتفاقیة توقیع قبل المال رأس ضخ ذلك في بما الثانیة، المدعیة في الأسھم جمیع لشراء الأولى
 ناحیة من ،2021 یونیو في محمود السیدة إلى البیع إعادة وسعر ناحیة، من ما حد إلى وبعده الأسھم
  أو أخرى؛
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ii. أرباح على ستحصل الأولى المدعیة لكانت ریتشاردز، التزام لولا بأنھ یذُكر :المفقودة الأسھم أرباح 
 أو قطریًا؛ ریالاً  8,467,562 وقدره بمبلغ أسھمھا على

iii. المدعیة لكانت ریتشاردز، التزام لولا أنھ یذُكر :الثانیة المدعیة أعمال قیمة في المحتمل النمو خسارة 
 المقدرة قیمتھا تبلغ أن الممكن من كان بحیث القیمة، حیث من النمو في رستستم الثانیة

 سعر اقتطاع یجب كان سنوات، 10 لمدة المتوقع الاستثمار نھایة في قطریًا ریالاً  10,701,132
 ).ویلكنسون السید اعترف حسبما( منھا الأسھم بیع

 
  كانت   ھذه  أن  الجلسة،  في  جلیًا  بات   ولكن  ویلكنسون،  السید  تقریر  من  أو  الجلسة  قبل  واضحًا  ذلك  یكن  لم .19

  المطالبات  ولیس  الأولى،  المدعیة   خسارة  مقدار   تحدید  أجل  من  الأسھم  قیمة  خسارة  لتقییم  بدیلةً   طرقًا
 . التراكمیة

 
 التحلیل
 لھ وفقًا الأضرار تقییم ینبغي الذي الأساس

  كون  على  المترتب  الوضع   في   تكون  أن  حقھا  من   كان   بأنھ  الأولیة،  الأساسیة  حجتھا  في   الأولى،  المدعیة  دفعت .20
 : یلي  كما سیكون كان الوضع ھذا أن وأكدت حقیقیًا، الضمان

  

i. أكدت؛ حسبما حدث،  كما لتنخفض تكن لم الأسھم قیمة   

 

ii. ةً،مساھم  بصفتھا  الأولى،  المدعیة  إلى  الثانیة  المدعیة  قبل  من  الدفع  مستحقة  ستصبح  كانت  الأسھم  أرباح 
    الأقل، على سنوات عشر لمدة

 

iii. التحقق   محتملة  كبیرة  تجاریة  قیمة  الثانیة  المدعیة  لدى  یكون  أن  الممكن  من  كان  الفترة،  تلك  نھایة  وفي 
     . البیع خلال من

 

 . ویلكنسون السید من المقدم الخبیر تقریر على الثلاثة، المطالبات ھذه مقدار یخص ما في اعتمدتُ، لقد  .21

 

 المستشھد  الأخیرة  القضیة  أساس  على  الجلسة،  من  قصیر   وقت  قبل  الأولى  المدعیة  عن  نیابة  مذكرة  قدُمت  ذلك،  مع .22
 دعتنا   الذي  النھج  أساس  یشكل  الأمر ھذا  أن  بدا  ، المحاكمة  إطار  وفي  وویلز،  إنجلترا  في  الاستئناف  محكمة  من  بھا

  الناجمة   للأضرار  الصحیح  المقیاس  إن  القائل  بموقفھا  الأولى  المدعیة  تمسكت  وباختصار،  . اتباعھ  إلى  الأولى  المدعیة
 تكون  أن   قبلت  ولكنھا  الإخلال،  ھذا  یحدث  لم  لو  بھ  الإخلال   ضحیة  وضع  تصور  ھو  التعاقدي   بالضمان   الإخلال  عن

 الإخلال  تم الذي الضمان كان إذا البیع  تاریخ في للأسھم "الحقیقیة القیمة" )أولاً ( تحدید  ھي الأضرار تحدید قةطری
  ھذه  بین  الفارق  تحدید  ثم  ومن  زائفًا،  كان  الضمان  لأن  نظرًا  التاریخ،  نفس  في  للأسھم  الفعلیة  القیمة  )ثانیًا(  حقیقیًا،  بھ

    . القیم

 

 ذات  أنھا  على  عادةً   الإخلال  بعد  ما  أحداث  مع  التعامل  یتم  لم  الإنجلیزي،  العام  للقانون  وفقًا  بأنھ،  الإقرار  ضوء  وفي .23
 بھذه   متصلة  الإخلال  بعد  ما  أحداث  كانت  بالذات،  الحالة  ھذه  في  أنھ  الأولى  المدعیة  أكدت  فقد  التقییم،  بھذا  صلة

 علیھا  والمدعى  فایس  السید  علیھا  وافق  عمل  بخطة  ادالاسترش  تم  إنھ  قیل  أنھ  ھو  التأكید  ھذا   أساس  وكان  . العملیة
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  من   ھذه  العمل  خطة  في  الواردة  المعلومات  بأن  الدفع  تم  وقد    . الثانیة  المدعیة  في  للأسھم  البیع  قیمة تحدید  في  الثالثة
 . قیًاحقی ریتشاردز السیدة تجاه التزام أي وجود بعدم الضمان كان لو للأسھم الحقیقیة القیمة توضح أن المفترض

 

ي  وجاء .24
   المقدمة المذكرة  �ف

ً
ي  الأو� المدع�ة  عن  ن�ابة

 : ��ي   ما  الصدد  هذا   �ف

 

  للأضرار   الصحیح   المقیاس  فإن  أمبیربیرج،   شركة   من   المقدمة   المستندات  في   موضح   ھو  كما    . 2
 شركة  وتقبل  . حقیقیًا  الضمان  كان  لو  الأطراف  وضع  تصور  ھو   بالضمان  الإخلال  عن  الناشئة

  المحكمة،   ھذه  على   تسري  لا  الإنجلیزي  العام   القانون  بموجب  المخولة   السلطات   أن  أمبیربیرج
  محتوى  تطبیق  عند   الحسبان   في  الدولیة   المعاییر  بأخذ   عادةً   قبلت  المحكمة  أن   إلى  تشیر  ولكنھا
  م . م. ذ  قطر   أوبایاشي  شركة  )1((  "للقانون  مصدر  أفضل"  بمثابة  كنت  إذا   للمال  قطر  مركز  قانون

QIC [2020] (F)   )عامة(  م. م. ذ  الأول  قطر  بنك  ضد  . م. م. ذ  للمقاولات  كیھ  بي  إتش  شركة  )2(و
   ]). 90[  في 5

 

  فتطُبق  أسھم،  شراء  اتفاقیة  ضمن  بضمان  الإخلال  فیھا  یتم  التي  المحددة  الظروف  ظل  وفي .3
  : التالیة القاعدة  الإنجلیزیة المحاكم

 خلال من الأسھم بیع على الممنوح بالضمان الإخلال عن الناجمة الأضرار تحدید یتم "...
  ".حقیقیًا الضمان كان لو بقیمتھا للأسھم الفعلیة القیمة مقارنة

  حالة   في   الأسھم  قیمة  تحدید  على  ینطوي  للأضرار   المعتاد  المقیاس  بأن   القول  الصحیح   ومن .4
  الانخفاض   تقدیر  من  یمكننا  ما   ،"الزائف  الضمان "  حالة  في  قیمتھا  اقتطاع  مع  "الحقیقي  الضمان "

   . القیمة في
 

 ھذه في البیع/الإخلال تاریخ أي( التقییم لتاریخ اللاحقة الأحداث الحسبان في المرء یأخذ لا العادة وفي .5
 قضیة وھي ألا بھا، والإخلال الضمانات مسألة بشأن بھا مستشھد حدیثة إنجلیزیة قضیة وثمة ).الحالة
 الاعتبار في تأخذ والتي ،WLR 4 (CA)[2023] 33 نورفیل ضد لیمتد ھولدینجز دبلیو دي إم شركة

  :أدناه بإسھاب ذكرھا تم والتي ])49[ في جیھ إل نیوي حسب( النقاط ھذه

 
 عرضیة، حادثة بسبب انخفضت الأسھم لبعض الحقیقیة القیمة أن ھو الوضع أن لنفترض"

 تقع لم لو حتى تستحقھ كانت مما أكثر دفع قد سیكون مرتفع بمبلغ یشتریھا الذي الشخص فإن
 وقت القیمة في تؤثر أن الشراء لعملیة اللاحقة للأحداث یمكن لا .مطلقًا العرضیة الحادثة
 وفي .العرضیة الحوادث من لعدد نتاج ھو السھم سعر بأن القول عادةً  ویمكن .المعاملة إجراء
 قیمة یغیر لن ذلك ولكن ینخفض، أو السعر تفعیر فقد حدوثھ، عدم أو معین خطر حدوث حالة

 لدى الأقلیة أن سامبتیون اللورد اعتقد ،بونج قضیة وفي .سابق تاریخ في رجعي بأثر السھم
 بدلاً  نفسھ الإیجار مشارطة عقد قیمة على التركیز في مخطئة كانت فیكتوري غولدن ذا شركة

 قانون من 51و 50 القسمین أن ملاحظة مع تنفیذھا، الممكن من كان التي المؤجرة الخدمة من
 الخدمات أو السلع قیمة"بـ سواء حد على یختصان كانا العام والقانون 1891 لعام البضائع بیع

 ".ذاتھا حد في تجاریة مادة باعتباره العقد قیمة" ولیس ،"العقد بموجب تسلیمھا سیتم كان التي
 ؛"ذاتھا حد في تجاریة مادة" أنھ على بھ یعُترف موجود بأصل السھم بیع یرتبط المقابل، وفي

 یتعلق ما في الحسبان في لاحقًا حدث ما أخذ فیھا یمكن حالات ھناك كانت إذا ذلك، ومع )5(
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 الدفع مستحقة وقعت، إن الأضرار، تحدید عند التقییم تاریخ في موجودة كانت عرضیة بحادثة
 على تنطوي أنھا شك ولا .نادرة تحالا أنھا بد فلا أسھم، بیع على بضمان للإخلال نتیجةً 

 حقیقة مجرد ولكن ،"متوقعة غیر مكاسب" على حصل قد المشتري إن فیھا یقال قد حالات
 غیر المكاسب" ھذه تثبت أن یمكن لا التقییم تاریخ منذ زادت قد الصلة ذات الأسھم قیمة أن

 .القیمة في اللاحقة غییراتالت تجاھل یمكن إذ التقییم، تاریخ اختیار في متأصلة فھي ":المتوقعة
 غیر مكسب" أنھ على التقییم انتھاء بعد القیمة ارتفاع تصنیف المناسب غیر من یكون قد كما

 إبرام منذ بنفسھ المشتري اتخذھا التي الخطوات إلى یعُزى أن الممكن من كان إذا "متوقع
 أجیاس، شركة قضیة في جیھ إل بوبلویل القاضي ذكر حسبما ذلك، على وعلاوةً  .المعاملة
 قبل من للمخاطر تعاقدي تخصیص أي الحسبان في نضع أن بمكان الأھمیة من" سیكون

 أجل من التقییم لتاریخ اللاحقة الأحداث استخدام على مماثل حظر یوجد لا )6( ؛"الأطراف
  .التاریخ ذلك بحلول توقع التي الأحداث على الضوء تسلیط

  الإخلال   عن  عادل  بشكل  أمبیربیرج  شركة  تعویض  تم  ھل  ) 1(  : یلي  كما  ھي  للمحكمة  الموجھة  والأسئلة .6
  فقط  یعتمد تقییم خلال من بالضمان

 تاریخ بعد تقع قد التي العرضیة الحوادث الاعتبار في تأخذ أن لھا یحق ھل )2( و القیمة؛ انخفاض على 
 السؤال على بالإیجاب سیجیبون أنھم شك فلا الجلسة، ھذه في تمثیلھم تم إذا علیھم، للمدعى وإنصافًا البیع؟

  :التالیة للأسباب ذلك خلاف أمبیربیرج شركة وتذكر ).2( السؤال على وبالنفي )1(

 سیتضمن السھم سعر تقییم أن أي( المحتملة ربحیتھا الشركات سھم سعر یعكس ما عادةً  -أ
 ذلك، ومع ).الموزعة الأسھم لأرباح المتوقعة والقیمة للشركة المتوقعة القیمة إلى یعُزى جزءًا

 لحقیقة انعكاسًا الواقع في كان الدولیة المالیة الخدمات شركة في للأسھم المدفوع السعر فإن
 بمتطلبات للوفاء المال رأس ضخ إلى بحاجة كانت )قطر( الدولیة المالیة دماتالخ شركة أن

  للمال؛ قطر مركز تنظیم لھیئة المال رأس كفایة

 تتوقع راسخة عمل خطة على التحدید وجھ على الطرفان فیھا اتفق " نادرة” حالة ھذه -ب
 الحقیقي الضمان وكان ).ظمتحف أساس على( ویلكنسون جون السید منھا تحقق مستقبلیةً  أرباحًا

 سنوات 3 لمدة بنجاح التداول على قدرتھا لیشمل )صحیحة الضمانات كون مع أي( للشركة
 لینعكس یكن لم ھذا ولكن الشراء، عملیة من مھمًا جزءًا ھذا وكان الأسھم شراء بعد الأقل على

  للأسھم؛ المدفوع السعر في صحیح بشكل

 نقطة أنھا غرو ولا .للشركة "الحقیقي الضمان" قیمة یعكس لا وحده الأسھم شراء سعر فإن بالتالي؛ .7
 .بالضمان الإخلال عن ملائم بشكل أمبیربیرج شركة تعوض لا ولكنھا الصحیحة، البدایة

 من   9.3.2  البند  في  الوارد  الضمان  أي  -   التعاقدي  بالضمان  بالإخلال  تتعلق  مطالبة  ھذه  أن  ندُرك  أن  المھم  ومن .25
  الأولى   المدعیة  بھا  أقرت  التي  تلك  بخلاف  لمطالبات  تخضع  لا  الثانیة  المدعیة  أن  مفاده  الذي   الأسھم  شراء  اتفاقیة
  اتفاقیة  في  علیھ  المنصوص  -  الضمان  ھذا  كان  ذلك،  على  وبناءً     . التضلیل  بھدف  نطاقًا   أوسع  مطالبة  ولیست  كتابیًا،
 أي   عواقب  ولیس  التعویضات،  بشأنھ  نقیم  ما  ھو  الإخلال   وھذا  بھ؛  لإخلالا  تم  قد  أنھ  وجدنا  الذي  ھو  -  الأسھم  شراء

 . التفاوض عملیة أثناء حدثت تكون قد نطاقًا أوسع تضلیل أشكال أو تعھدات

 

 مركز("  للمال  قطر  مركز  لقوانین  خاضعة  الأسھم  شراء  اتفاقیة  كانت  ،  25.1  البند  بموجب  أنھ  الأولى  المدعیة  أقرت .26
  المناسب   المقیاس  على  تنطبق  2005  لعام  للمال  قطر  بمركز  الخاصة  العقود  لوائح  أن  ھذا  يویعن  "). للمال  قطر

 . التعاقدي بالضمان الإخلال  عن الناجمة للأضرار
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 : یلي ما على 2005 لعام  للمال قطر بمركز الخاصة العقود  لوائح من 101 المادة تنص .27

 في یكون بحیث الانتھاك نتیجة المتكبدة الخسائر عن تعویضات على الحصول المتضرر للطرف یحق
 .صحیح بشكل العقد تنفیذ حال في فیھا یكون أن المفترض من كان التي الوضعیة

  الدولیة   المعاییر  الحسبان   في  المحكمة  ھذه  ستأخذ  بدقة،  )أعلاه  الموضحة(  الأولى  المدعیة  مذكرة  أشارت  وكما .28
  أفضل   بمثابة  المعاییر  ھذه  تكون  حیث  للمال،   قطر  مركز  قانون  تطبیق  كیفیة  تقییم  كیفیة  في   النظر  عند  الأخرى
  م. م. ذ  الأول  قطر  بنك  ضد  . م. م. ذ  للمقاولات  كیھ  بي  إتش  شركة  )2(و  م. م. ذ  قطر  أوبایاشي  شركة  )1(  : للقانون  مصدر

 ). 90 الفقرة في QIC [2020] (F) 5 )عامة شركة(

 

  والذي  العام،  القانون  تطبق  التي  القضائیة  الولایات  في  بھ  المعمول  النھج  فیتمثل  أیضًا،  الأولى  المدعیة  تنوه  وحسبما .29
 القیمة  بین  وجد،  إن   الفرق،  تحدید  في  -   خاصة  حالات  مراعاة  مع  -  المحكمة،  ھذه   قرارات  بھ  تسترشد  ما  كثیرًا

  . بالضمان  الإخلال  وقت  في  التقییم  ھذا  ویتم  الواقع،  في  الحقیقیة  متھاوقی  حقیقیًا  الضمان  كون  حالة   في  للأسھم  الحقیقیة
  قضیة   باعتبارھا  Civ. EWCA 883  ]2022[  لیمتد  ھولدینجز  دبلیو  دي  إم  شركة  بقضیة  الأولى  المدعیة  استشھدت

  ولكن   ا،وشرائھ  أسھم  بیع  اتفاقیة  سیاق  في  الصدد  ھذا  في  بھا  مستشھد  الأخیرة  الإنجلیزیة   الاستئناف   محكمة  في
  المتحدة   للمملكة  الخاص  المجلس  حكم  إصدار  عند  بوضوح   ھوفمان  اللورد  عنھ  عبر  وقد  . طویل  أمد  منذ   قائم  المبدأ

 في   WLR 1 1438  ] 1996[  وآخرین  المحدودة  بوتلز  سي  سي  شركة   ضد  المحدودة  ناثان  لیون  شركة  قضیة  في
H-F 1441  )سبیل   على(  انظر  : إنجلترا  في  الابتدائیة  المحكمة  لدى   وتكرارًا  مرارًا   اتباعھ  وتم  ،)نیوزیلندا  في  قضیة  

 في  QB 2178 EWHC  ] 2014[  فیت  كیوك  شركة   ضد المحدودة  )المتحدة  المملكة(  أجیاس شركة  قضیة  )المثال
 .QB 3842 EWHC ]2014[ كوكسون-نوباھار ضد  المحدودة  ھت مجموعة وقضیة ،14 الفقرة

 

  المدعیة   التزامات  كانت  لو  أنھ  المفترض  من  كان  حیث  خاصة  حالة  ھذه  بأن  قناعناإ   إلى  الأولى  المدعیة  محامي  سعى .30
  لمدة   كبیرةً   أرباحًا  وحققت  الأقل،  على  سنوات  ثلاث  لمدة  العمل  من  لتمكنت  المقدمة،  الضمانات  مع  متوافقة  الثانیة

  المتوقعة   الأرباح  بھذه  المطالبة  بشأنو  . للبیع  وقابلة  كبیرةً   تجاریةً   قیمةً   المدة  ھذه  بعد  وحققت  سنوات،  عشر  عن  تقل  لا
 شفھیة،   مرافعة في  فیشر  السید  أقر  ولكن  . مبرر  غیر   النھج ھذا  أن  لنا  بدا  فقد  بالضمان،  للإخلال  نتیجة  كتعویضات

  لإقناع   وُضعت  إنھا  فایس  السید  لنا  شرح  التي  العمل،  خطة  بأن  احتج  ذلك،  من  وبدلاً   . الصحیح  النھج  یكن  لم  ھذا  بأن
  من   كان  الذي  السیاق  من  جزءًا  كانت  مستمرةً،  تجاریةً   منشأةً   تمثل  كانت  الشركة  بأن   للمال  قطر  مركز  تنظیم  ھیئة

 لقیمة   تقدیره  من  جزءًا  سیشكل  وكان  الأسھم  شراء  اتفاقیة  تاریخ  في  بھ  علم  على   الراشد   المستثمر  یكون  أن  الممكن
   . أسھمھا سعر وبالتالي الثانیة المدعیة

 

 اتفق  ما  ولذلك،   . الزائف  الضمان  سریان  بدء  تاریخ  وھو  ،2019  دیسمبر  12  ھو  الأسھم  شراء  اتفاقیة  تاریخ  كان .31
 الثانیة  المدعیة لدى للأسھم "الحقیقي الضمان" حالة في  القیمة تقییم  فیھ ینبغي الذي التاریخ ھو ھذا أن الجمیع علیھ

   . "الزائف  الضمان"  حالة في الأسھم بقیمة ومقارنتھا

 

  في   الوقائع  على  بناءً   حجتھا   توضح  أن  الأولى  المدعیة  على  یتعین  كان  ذلك،  ومع   . الأمر  ھذا  لقبول  مستعدین  كنا  لقد .32
  ویلكنسون،   السید  وتقریر  فایس  للسید  الثالث  الشاھد  إفادة  سوى  لدینا  یكن  ولم  . القیمتین  ھاتین  بین  الفرق  یخص  ما

      . الصدد ھذا في إلیھا الاستناد یمكن التي الشفھیة والأدلة
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 أسھم  قیمة  في  الانخفاض   ھذا  لتقییم  إلینا  قدُمت  التي   البدیلة  الثلاثة  الأسس  من  أي  على  بناءً   بأنھ،  مقتنعین  نكن  لم .33
  بین   للفرق  البدیلة  التقییمات  من  أي  لقبول  مناسب  إثبات  أساس  لدینا  كان  فقد   بالضمان،  للإخلال  نتیجةً   الثانیة  المدعیة

 . أدناه الأمر ھذا في استنتاجنا ونوضح ". الحقیقي الضمان" بموجب والقیمة " الزائف ضمانال" بموجب القیمة

 السھم قیمة في الانخفاض

  " الحقیقیة("  السوقیة  القیم  بین  الفرق  ھو   علیھ  بنُاءً   الأولى  المدعیة  خسارة  لتقییم  دعوتنا  تمت   الذي  الأول  الأساس  كان .34
 . 2019 دیسمبر 12 أي الأسھم، شراء اتفاقیة تاریخ في الثانیة  المدعیة لأسھم ")الزائفة"و

 

  قضیة   أي  في  الأضرار  لتقییم  بالفعل،  ومناسبًا  بل  معقولاً،   أساسًا  یشكل  صحیح،  بشكل  طُبق   إذا  الأمر،  ھذا  أن  نقبل .35
  راشد   مشترٍ   أي  سیعرفھ  كان  ما  أساس  على  2019  دیسمبر  12  في  محدد  سوق  سعر  للأسھم  وكان  . النوع  ھذا  من
  المدعیة   لدى  معروفةً   تكن  لم  ریتشاردز،  حكم  إلى  النھایة  في  أدت  والتي  ریتشاردز،  مطالبة  وحقیقة  . التاریخ  ذلك  في

  التزام   تواجد  لما  صحیحًا،  9.3.2  البند   في   الوارد  الضمان   كان  ولو  . بالضمان  للإخلال  نتیجة  التاریخ  ذلك  في  لأولىا
 المدعیة اشترتھا التي الثانیة المدعیة لدى الأسھم قیمة على ذلك لیؤثر یكن لم وبالتالي ریتشاردز؛ وحكم ریتشاردز

 . للضمان نتیجةً  الأولى

 

  یكون   أن  بالضرورة لیس  بأنھ  ویلكنسون ذكره  ما وھو   السھم،  قیمة  مستوى  تقییم   كیفیة  في  لنا   ةبالنسب  المسألة  تمثلت  .36
 السید   من  كل  استخدم   الإقرار،  ھذا  من  وبالرغم  ذلك،  ومع    . العوامل  من  بعدد  یتأثر  قد  الذي  ،"السوق  سعر"  نفس

  المدعیة   لدى   المال  رأس  على  للحصول  ، عام  بشكل  الأولى،   المدعیة  استثمرتھا  التي  الأموال  فایس  والسید  ویلكنسون
 . حقیقیًا الضمان كون مع السوق لسعر كبدیل الثانیة،

 

  المال   رأس  )1(  : بین  الفرق  في  تمثل  استحقاقھا  أن  ھذا،   الأضرار  مقیاس  یخص  ما  في  الأولى  المدعیة   أكدت  ولذلك، .37
  الحالیة   القیمة  )2(و  قطري؛   ریال  1,561,209  وقدره   إجمالي  بمبلغ(  أسھم  مقابل  الثانیة  المدعیة  في   ضختھ  الذي

 الذي  والرقم  . عواقب  من  علیھما   ترتب   وما  ریتشاردز  حكم  أو/ و  ریتشاردز  التزام  نتیجة  الأسھم  لتلك  المنخفضة
  بیع   من  المحقق  المبلغ  وھو  ،2019  دیسمبر  12  في   "المنخفضة  الحالیة   القیمة"  ھو  تقدیمھ  إلى  الأولى  المدعیة  سعت

 . شھرًا عشر ثمانیة حوالي بعد ،2021 یونیو في الأسھم

 

  لدى  أسھم  مقابل  المسددة  الدفعات  في  ویلكنسون  السید  نظر  ،"الحقیقي  الضمان"   بموجب  بالقیمة  یتعلق  ما  وفي .38
  یخص   ما  في  دحضھا،  یتم  لم  أدلةً،  فایس  السید  قدم  كما  . تقریره  في  )1(  الجدول  في  ذلك  وأوضح  الثانیة  المدعیة
 ریالات  1,561,209  الدفعات  ھذه  وبلغت  ،الثالث  شاھده  بیان  من   8  إلى   5  من  الفقرات  في  الدفعات  ھذه   من  الغرض
 : الآتي في تتمثل الدفعات ھذه وكانت . قطریة
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  الجدول  في المبینین للأشخاص دفعات سُددت قد  بأنھ تفُید والتي  فایس السید قدمھا التي المدحوضة غیر الأدلة نقبل .39

 ما  في  فقط  معین  حد  ذلك   كان  وإن  الثانیة،  المدعیة  في  أسھم  ومقابل  الأسھم،  شراء  لاتفاقیة  العام  السیاق  في  أعلاه
  مع   الأسھم  قیمة  أن  أثبتت  الدفعات  ھذه  بأن  بالضرورة  نقتنع  لم   . علیھم  المدعى  قبل  من  المباعة  بالأسھم  یتعلق

  یومي  الدفعات  سداد تم الأول، المقام في . قطریة  ریالات 1,561,209 كانت   الثانیة لمدعیةا في "الحقیقي الضمان"
 المادي  المقابل  الأسھم  شراء  اتفاقیة  من  5  البند  وصف  وثانیًا،  . تعاقدي  ضمان  أي  تقدیم  قبل  2019  نوفمبر  27و  26
  الأسھم   سعر  بأن  القول   یمكن  ولذلك،  ؛"املةك  اتفاقیة"   بأنھا  الأسھم  شراء  اتفاقیة  ووُصفت  ". واحد  إسترلیني  جنیھ"  بأنھ

  المال   رأس  في  بزیادة   تتعلق  2020  نوفمبر  9  في  الدفعة   كانت  ثانیًا،   . موضح  ھو  كما  المادي  المقابل  لیتجاوز  یكن  لم
  من   طویلة  فترة  بعد  ذلك  حدث  وقد  الثانیة،  المدعیة  في  الأسھم  من  % 100  على  الأولى  المدعیة  استحوذت  أن  بعد

 جزءًا  اعتبارھا الصحیح من لیس ولذلك، بالتأكید؛ بالضمان الإخلال  عن الكشف وبعد ، الأسھم شراء اتفاقیة تاریخ
 . الحجة في بھذا فیشر السید واعترف ؛"الحقیقي الضمان" حالة في الأسھم قیمة من

 
  الحقیقي  الضمان  حال  في  السعر  حددت  قد  بأنھا  الأولى  المدعیة   صالح   في  یصب  الذي  بالافتراض  الأخذ  مع  حتى  لكن .40

 دلیل  أي  تقدم  لم  أنھا  ھي   الأساس  ھذا  على  مطالبتھا  إثبات   في  واجھتھا  التي  الحقیقیة  المشكلة  فإن  بھ،  المطالب  بالمبلغ
   ". الزائف الضمان" حالة في الأسھم قیمة عن ملائم

 

 ریالاً   1,834  كانت  "الزائف  الضمان"  حالة  في  الأسھم  قیمة  بأن  إقناعنا  إلى  ویلكنسون  والسید  سفای  السید  سعى .41
  ،2021  یونیو في   الثانیة  المدعیة   في  أسھمھا  الأولى  المدعیة  بھ   باعت  الذي  الفعلي السعر  ھو  ھذا   لأن   وذلك  . قطریًا

 . الأسھم لھذه الحقیقیة المفتوح السوق قیمة مثلّ البیع سعر أن لنا ورد . للبیع فاشلتین سابقتین محاولتین بعد
 

  ذلك   في   المباعة  للأسھم  الفعلیة  القیمة  بدقة  عكس  قد  2021  یونیو  في  المباعة  الأسھم  بیع  سعر  كان   سواء  ذلك،  مع .42
  . 2019  دیسمبر في   "الحقیقي  الضمان "  أساس  على  للأسھم الفعلیة  القیمة  عن  شیئاً یوضح   لم ھذا  فإن لا،  أم  التاریخ

 قطر   مركز  تنظیم  ھیئة  لدى  وكان  . الثانیة  للمدعیة  بالنسبة  سیئاً  عامًا  2020  عام  كان  فایس،  السید  لنا  حأوض  كما
 تخرق  الثانیة  المدعیة  جعل  الذي  ریتشاردز  التزام  وجود  بسبب  لیس  الثانیة،  المدعیة  شؤون  بشأن  مخاوف  للمال

 أخرى  إخلال  حالات  بسبب   ولكن  الوقت،  ذلك  في  للسلطات  معروفًا  یكن  لم  والذي  الرأسمالیة  الأصول  قیمة  متطلبات 
  الفترة   ھذه  معظم  طوال  الثانیة  المدعیة  ترخیص  تعلیق   تم  أنھ  یعني  وھذا  . معالجتھا  یتم  لم  التنظیمیة  بمتطلباتھا  متعددة

 ولكن  . 19-كوفید  لجائحة  نتیجة  2021و  2020  عامي  في  أیضًا  والعالم  الأسواق  تغیرت  ولقد  . التداول  من  تتمكن  ولم
 الثانیة  المدعیة  أسھم  بیع  قیمة  بأن  مقتنعین  نكن  ولم   بالضمان،  الإخلال  على   اللاحقة  الأسباب  ھذه  من  أي  یعتمد  لم

  طرحنا   وكما  . 2019  دیسمبر  في  "الحقیقي  الضمان"  حالة  في  قیمتھا  عن  شيء  أي  لنا  وضحت  قد  2021  یونیو  في
 نتیجة أنھ وثبت  دولار،  ملیون بمبلغ  منزلاً  اشترى ما شخصًا أن لو كما الأمر كان المحامي، مع المناقشة في الأمر

 یستحق  لم  فأنھ  دولار،  200,000  إصلاحھ  سیكلف  كان  والذي  السقف،  بحالة  یتعلق  ما  في  معیب  ضمان  لوجود
 اللاحقة  الأسباب   لبعض  نتیجةً   بكثیر،  أقل  بعد  ما  في   المنزل  قیمة  أصبحت  إذا  ذلك،  ومع  . دولار  800,000  سوى

  تلك   أو  الحدث  ذلك  وقوع  بعد  القیمة  توضح  فلن  ،)حریق  نشوب  أو  السوق،  انھیار  أو  السقف،  إصلاح  عدم  مثل(
  ". الزائف الضمان" حالة في  البیع تاریخ في المنزل قیمة عن شخص لأي شيء أي الأحداث

  تاریخ  وھو  ،2019  دیسمبر  12  في   الثانیة  للمدعیة  "الحقیقي  الضمان "   حالة  في  القیمة  قبلنا  لو  حتى  ذلك،  على  وبناءً  .43
  عن   المستحقة  التعویضات   مستوى  تحدید  یمكننا  فلم  قطریًا،  ریالاً   1,561,209  أنھا  على  الأسھم،  شراء  اتفاقیة

 یتعلق   ما  في  لدینا  متاحة  كانت  التي  الأدلة  ضوء  في  2019  دیسمبر  12  في  "الحقیقي  الضمان "  أساس  على  الأضرار
 كون  رفضنا  ولذلك،  . ذلك  تلت  التي  الأخرى  الأحداث  من  بعدد  جذري  بشكل  تأثرت  والتي  ،2021  یونیو  في  بقیمتھا 
  ): شاھده بیان من 6.13 الفقرة في ھو كما( صلةٍ   ذا المسألة ھذه بشأن ویلكنسون السید استنتاج

 
 یتم لم التي ریتشاردز بالتزام للاعتراف )قطر( الدولیة المالیة الخدمات شركة متطلبات إن رأیي، في

 المالیة الخدمات شركة على تطبیقھا تم التي التجمید وأوامر أمبیربیرج لشركة سابقًا عنھا الإفصاح
 التنظیمیة والمسائل ذلك الالتزام مبلغ باسترداد ریتشاردز بمطالبة المتعلقة وأموالھا )قطر( الدولیة

 ساھمت قد ،)قطر( الدولیة المالیة الخدمات شركة أسھم على أمبیربیرج شركة استحواذ سبقت التي
 .الأسھم قیمة انخفاض في حصري، یكن لم إن كبیر، بشكل
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  ینطبق   لا  اسالأس  ھذا  أن  یبدو  ذلك،  بعكس   شھادتھ  في  ویلكنسون  السید  إقرار  من  بالرغم  ،  أنھ  إلى  أیضًا  نشیر  أن  نود .44
 ذات   مطالبة  ھو  الدعوى  سبب  كان  إذا  ینطبق  أن  الممكن  من  كان  ولكنھ  التعاقدي،  بالضمان  الإخلال  على  بالدرجة

 . كذلك الأمر یكن ولم .  . عام قانون لولایة تخضع تقصیریة طبیعة
 

  الأرباح توزیعات خسارة
 

  تقییم   ھي   مطالبتھا  في  التعویضات  مقدار  تحدید  إلى  الأولى  المدعیة  بھا   سعت   التي  الثانیة  البدیلة  الطریقة  كانت .45
  بصفتھا   علیھا  الحصول  تتوقع  أن  الممكن  من  كان  إنھا   یقُال  والتي  الثانیة،  المدعیة  في  الأسھم  أرباح  توزیعات   خسارة
 . ریتشاردز التزام یوجد لم لو وبالتالي، حقیقیًا؛ الضمان كان  لو الثانیة المدعیة في مساھمًا

 
  8,467,562  وقدره  بمبلغ  ویلكنسون،  السید  تقریر  أساس  على  المتوقعة،  الأرباح  توزیعات  الأولى  المدعیة  تقُدر .46

  ھذا   في  كثیرًا  تشككنا  لقد  . خلالھا  بالأسھم  الاحتفاظ   تنوي  كانت   إنھا  قیل  سنوات  عشر  فترة  مدار  على  قطریًا   ریالاً 
 اتفاقیة إبرام عند مضمونًا كان مما جزءًا تكن لم  عدمھ نم العمل خطة تحقیق إمكانیة أن إلى نظرًا للقیمة الاستنباط

  والتي   2020  عام  خلال  الأخرى  التنظیمیة  المشكلات  من  عدداً  واجھت   الثانیة  المدعیة  أن  لاحظنا   كما  الأسھم؛  شراء
  نم  جزءًا  الأعمال  خطة  تحقیق  إمكانیة  عدم  عن  الناجمة  الخسائر  تشكل  ولا  بالضمان؛  بالإخلال  مرتبطةً   تكن  لم

  شراء   اتفاقیة  من  9.3.2  البند  في   الوارد  بالضمان  الإخلال  بسبب  عنھا  بتعویضات  المطالبة  یمكن  التي  الأضرار
   . الأسھم

 

  حالة   في  الأسھم  أرباح  لخسارة  مناسب  بمبلغ  موافاتنا  عدم  في   الدلیل   ھذا  في  الحقیقیة  المشكلة  تمثلت  ذلك،  مع .47
  "الزائف  الضمان"  حالة  في  الثانیة  المدعیة  أسھم  قیمة  مع  التعامل  إلى  دعوتنا  تمت  ذلك،   من  بدلاً    ". الزائف  الضمان"

 المتوقع   المبلغ  من   اقتطاعھ  یجب  الذي  المبلغ  أنھا  على  2021  یونیو  من  اعتبارًا  وتقییمھا  السوق،  سعر  أساس   على
  المُرضي   غیر  من  أنھ  وجدنا  ولقد  ". الحقیقي  الضمان"  حالة  في  كسبھا  سیتم  كان  ربما  التي  الأسھم  أرباح  لتوزیعات

  طرحناھا   ولأسباب  الطریقة؛  بھذه  الحساب  عملیة  منتصف  في  التقییم  قواعد  تبدیل  إلى  الأولى  المدعیة   تسعى  أن
 الثانیة المدعیة  لأسھم السوق قیمة أو الفعلیة للقیمة مُرضیًا  بدیلاً  كان 2021 یونیو   في البیع سعر  أن نجد لم بالفعل،

  الإثبات  أساس  تقدم  لم  الأولى  المدعیة  أن  وجدنا  لذلك،  ووفقًا   . 2019  دیسمبر  في  الثانیة  "الحقیقي  الضمان"  حالة  في
 . أیضًا الأساس ھذا على لمطالبتھا

 
  الشركة قیمة

 ھو الثالث إلى الأول من علیھم المدعى ضد مطالبتھا تقییم في لاعتماده الأولى المدعیة دعتنا الذي الثالث النھج كان .48
 ھذا وكان .سنوات 10 البالغة المتوقعة الاستثمار فترة نھایة في الثاني علیھ للمدعى المتوقعة النھائیة القیمة اعتماد

 .المطالبة لتقییم التخمین لىع اعتماداً الأكثر الأساس بعید حد إلى

 السید تقریر من 7 القسم( قطریًا ریالاً  10,701,134 وقدره مبلغ إلى ویلكنسون السید توصل الصدد، ھذا وفي .49
 الأساس ذات النقدیة التدفقات على "متحفظ" خصم معدل بأنھ لنا قال ما بتطبیق ویلكنسون السید قام  ).ویلكنسون

 العشر فترة نھایة في للشركة النھائیة القیمة بتقییم ذلك بعد قام ثم .النقدیة التدفقات لتلك یةالحال القیمة لتحدید السنوي
 النقدیة التدفقات أرباح أساس على للشركة النھائیة القیمة تحسب التي( "غوردون معادلة" باستخدام المتوقعة سنوات

  ).المستقبلیة

 القیمة من للتأكد النھج ھذا بشأن الأولى المدعیة استجواب یتم لم الثالث، إلى الأول من علیھم المدعى غیاب ظل في .50
 .للغایة التخمین على تعتمد قیمةً  اعتبرناھا ولقد  .الأسھم شراء اتفاقیة تاریخ في كما الثانیة للمدعیة الحقیقیة

 الأسھم، شراء اتفاقیة تاریخ في كانت كما الثانیة للمدعیة الفعلیة الشركة قیمة تحدید إلى بحاجة نكن لم ذلك، ومع .51
 حقیقیًا الضمان كان لو الفعلیة الشركة قیمة تحدید من تمكننا أن یمكن مادة أي على ببساطة نحصل لم مجدداً، لأننا،
 قیمة في بالكامل التخمین على القائمة الزیادة خسارة أن نعتبر ولا .التاریخ نفس في ریتشاردز التزام یوجد لم ولو

 من الجانب ھذا نرفض فإننا ذلك، على وبناءً  .بالضمان الإخلال عن تنجم أن یمكن سنوات عشر بعد الشركة
   .المطالبة
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 على لاحقًا قصره تم( قطریًا ریالاً  1,561,209 وقدره مبلغًا دفعت بأنھا الأولى المدعیة تأكید ضوء في لنا بدا .52
 نوفمبر من الممتدة الفترة خلال تمت المعاملات من مجموعة خلال من الثانیة للمدعیة )قطریًا ریالاً  1,348,209

 السوق سعر كان ھذا أن مفاده والذي صالحھا في یصب الذي بالافتراض الأخذ وعند ،2020 ینایر إلى 2019
 الشركة قیمة أن مفاده والذي أیضًا صالحھا في یصب الذي الافتراض وكذلك ؛"الحقیقي الضمان" أساس على

 المشتري یعلم أن تمامًا المعقول غیر من أنھ قطریًا، ریالاً  10,701,134 كانت الأساس نفس على الثانیة للمدعیة
 قدره مُعلن غیر مستحق التزام الثانیة المدعیة لدى كان وأنھ زائفًا كان الضمان أن )التاریخ نفس في( الراشد

 الثانیة للمدعیة - المعقول ءالشرا سعر أي - الحقیقیة القیمة أن ذلك مع یستنتج وأن إسترلیني، جنیھ 100,000
     .فقط قطریًا ریالاً  1,834 كانت

 في الأسھم قیمة في الانخفاض أن للتقییم البدیلة الثلاثة أسسھا من أي باستخدام الأولى المدعیة تقُنعنا لم وبالتالي، .53
  .بالضمان للإخلال نتیجةً  حدث قد الأسھم شراء اتفاقیة تاریخ في الثانیة المدعیة

 الصحیح النھج

 قیمة في الانخفاض بأن الأولى المدعیة محامي بھ أخبرنا ما نقبل فنحن .الأمر نھایة ھي ھذه أن ذلك، مع نعتقد، لا .54
 اتفاقیة تاریخ في الثانیة المدعیة في للأسھم الفعلیة القیمة بین الفرق أساس على تقییمھ سیتم الثانیة المدعیة أسھم
 أساس شكلت التي الفعلیة بالوقائع علمھ مع الراشد، المشتري كان وما ،2019 دیسمبر 12 أي الأسھم، شراء

 .نفسھ التاریخ في الأسھم قیمة لیعتبره التاریخ، ذلك في زائف ضمان

 الفرق على الحصول لھا یحق بالضمان، إخلال یحدث لم لو الأولى المدعیة وضع بتصور أنھ الأسباب، لھذه نرى .55
     .بالضمان الإخلال یتم لم لو وقیمتھا البیع نقطة عند الثانیة للمدعیة الفعلیة القیمة في

 تعویضات حساب في یتمثل قد التصوري النھج أن الأولى، المدعیة عن نیابةً  ذلك طرح دون من اعتبرنا، لقد .56
 في كما الثانیة المدعیة لقیمة الراشد المشتري تقییم أن أساس على إسترلیني جنیھ 100,000 بمبلغ الأولى المدعیة

 إسترلیني جنیھ 100,000 بمقدار أقل مبلغ إلى یصل أن الممكن من كان "حقیقي" أساس على 2019 دیسمبر 12
 بھذه الأضرار تقییم في المحتملة والعدالة المنطق ونرى .ریتشاردز التزام إغفال ظل في تقییمھ تم مبلغ أي من

 مبكر وقت في ستحقق، الثانیة المدعیة أن في كافیة ثقة الراشد المشتري لدى كان وإذا .الحالات بعض في الطریقة
 عجز، حدوث دون من إسترلیني جنیھ 100,000 بقیمة المبلغ یغطي بما كافیة أرباحًا الشراء، بعد معقول بشكل
  .المتوقعة للأرباح مماثل تعدیل أساس على الأسھم یقیم أن المحتمل فمن

 المشتري إن القائلة أمامنا الماثلة بالأدلة مقتنعین غیر فإننا الأولى، المدعیة تاریخ عن نعرفھ ما إلى واستناداً ذلك، مع .57
  .الثقة بھذه سیتحلى كان الراشد

 المالي للتاریخ الواجب الاعتبار یولي أن الصلة، ذات والمسائل للقیمة تقدیره عند الراشد، المشتري من المتوقع من .58
 السابق بالأداء أكثر سیھتم كان أنھ نعتقد .إعدادھا تم للمستقبل عمل خطة أي برؤیة سیھتم أنھ شك ولا .للشركة
 المعادلة الأرقام )التقییم تاریخ بعد المُعدة( 2019 دیسمبر 31 حتى الثانیة المدعیة حسابات تظُھر كما .للشركة

  .السابق للعام

 الراشد المشتري أن اراعتب یمكن ولكن الجلسة، وثائق مجموعة في نفسھا 2018 حسابات إرفاق من نتمكن لم .59
 ریالاً  112,614 قدره متواضع ربح عن 2018 عام أرقام تكشف .الحسابات ھذه إلى الوصول بصلاحیة سیتمتع
 تكبدت قد الشركة أن الأولى المدعیة عنھا أفصحت التي الوثائق من یبدو ذلك، على وعلاوةً  .العام لذلك قطریًا
 الواضح فمن لدیھا، بالرسملة المتعلقة الصعوبات عن وبعیداً تصار،وباخ .للضریبة خاضعة سابقة متراكمة خسائر

 .جیدة حالة في تكن لم أنھا

 قدره فائض تحقیق المتداخلة، الأحداث بسبب مطلقًا توقعاتھا اختبار یتم لم التي العمل، خطة تتوقع ذلك، نقیض على .60
 في كبیرة زیادات وجود مع ،)2020( الأولى للسنة )قطري ریال 600,000 حوالي( أمریكي دولار 130,000

 الذي الأساس ولیس للشركة، فایس السید تطلعات یمثل أنھ ھو بھ ھذا وصف یمكن ما وأفضل .اللاحقة السنوات
 .2019 دیسمبر 12 من اعتبارًا حصریًا علیھ بناءً  بالتقییم الراشد المشتري سیقوم

 للشركة  المعروف  الآخر  التاریخ  الحسبان  في  سیأخذ  كان  الراشد  المشتري  أن  افتراض  یجب  ذلك،   على  وعلاوةً  .61
  مركز   تنظیم  ھیئة  أصدرت  ، 2019  یولیو  14  في  أنھ   إلى  الإشارة  وتجدر  . المستقبلیة  توقعاتھا  على   یؤثر  قد  حیث
 قطر   زمرك  تنظیم  ھیئة  حددت  التحقیق،  من  الانتھاء  عند  أنھ  وذكُر  . بالشركة  یتعلق  ما  في   عامًا  إعلانًا  للمال  قطر



13 

 والأنظمة   والإجراءات  السیاسات  وضع  عن  الشركة  عجزت  ،2018  ینایر  إلى  2016  مایو  من  الفترة  خلال  أنھ  للمال
  الأموال   غسل  لمنع   علیھا  والحفاظ  ")والضوابط  والأنظمة  والإجراءات  السیاسات("  المطلوبة  الداخلیة  والضوابط

 واختبار  الصلة   ذي  العمل  لإطار  مراجعة  لإجراء  مستقل  شخص  تعیین  عن   أیضًا  عجزت  وأنھا  الإرھاب؛  وتمویل
 في   أیضًا  عجزت  وأنھا  الصلة؛  ذات  بالقواعد  بھا  الخاصة  والضوابط  والأنظمة  والإجراءات  للسیاسات  الامتثال
  قطر   مركز  تنظیم  ھیئة  بموجبھا   فرضت  تسویة  على  الاتفاق  تم  النھایة،  في  أنھ  أیضًا  وذكُر  . صلة  ذات  أخرى  جوانب

  ھیئة  تكبدتھا  التي  المعقولة  التكالیف  بدفع  وأمرتھا  أمریكي  دولار  100,000  بقیمة  الشركة  على  مالیة  غرامة  للمال
  التزامًا  أظھرت  قد  للمال،  قطر  مركز  تنظیم  ھیئة  خلصت  كما  الشركة،  وأن  تحقیقاتھا؛  في  للمال  قطر  مركز  تنظیم

 . للمال قطر زمرك  تنظیم  ھیئة مخاوف لمواجھة تصحیحیة خطوات واتخاذ الأمر بتسویة
 

  . 2019  عام  في  تقریبًا   أشھر  ستة  مدار  على  وذلك  التداول،  على  قدرتھا  عدم  نتیجة  كبیرة  إیرادات  الشركة  خسرت .62
  التاریخ،   بھذا  معرفة  لدیھ  الذي  الراشد،   المشتري  أن  افتراض  ویجب  . بالتحقیق   یتعلق  ما  في  كبیرة  تكالیف  تكبدت  كما
  كبیرة،  لأرباح  الثانیة  المدعیة  تحقیق  على   معلقة  تكون  قد   التي  وجدت،  إن  میة،الأھ  بدرجة  المتعلقة  المسألة  تناول  قد
  فإن   المستقبل،  في  التنظیمي  الامتثال  لعدم  كبیر  خطر   أي   یوجد  كان  وإذا  . مباشرة  للشراء  التالیة   الفترة  في  سیما  لا

   . كبیر بشكل تتأثر أن یمكن الأرباح ھذه
 

  المدعیة   استحواذ  من  للغایة  قصیر  وقت  بعد  ،2020  وأبریل  مارس  في  الحالة،  ھذه   في   أخرى  مرة  الھیئة  تدخلت .63
 مرة  الشركة  واضطرت  الإرھاب  تمویل/ الأموال  بغسل  تتعلق  مخاوف  بشأن  الشركة،  مال  رأس  كامل  على  الأولى
  معروفة   2020  وأبریل  مارس   في  حدث  لما  الدقیقة  الطبیعة  تكون  لن  وبالطبع،  . التداول  عن  التوقف  إلى  أخرى

 دیسمبر   في  العنایة  ببعض  الراشد  المشتري  یتناول  أن  المتوقع  من  كان  ذلك،  ومع  . 2019  دیسمبر  في  للمشتري
 اتخاذ  بالفعل تم  قد كان إذا وما الھیئة، تحقیق في  المحددة النواحي  في الشركة إخفاق بسبب المتعلقة المسائل 2019

  یتأثر  وسوف  . لا  أم  لتكراره  خطر  یوجد  كان  إذا  ما   وبالتالي؛  الإخفاق،  تكرار  لمنع  فیھا  والاستمرار  فعالة  خطوات
 . لذلك وفقًا نھجھ

 

  تجاه   تعھدھا  تعزز  والتي  وجدت،  إن  الثانیة،  المدعیة  اتخذتھا  التي  الخطوات  بشأن  المحكمة  لھذه  دلیل  أي  یقُدَّم  لم .64
  كامل   على  الأولى  المدعیة  استحواذ  من  وجیزة  فترة  بعد  الھیئة،  دفع  الذي  السبب  یوضح  دلیل  یوجد  ولم  . الھیئة

  إذا   ما  للمحكمة  المعروف  غیر  ومن  . القسوة  شدید  التأثیر  وھذا  المخاوف  ھذه  بمثل  أخرى  مرة  التدخل  إلى  الأسھم،
 . لآخر وقت من إدارتھا جانب من عرضیة  إخفاقات إلى  بالكامل تعُزى أو  الشركة في متوطنة المشكلات ھذه كانت

 

 فإننا   البیع،  ھذا  یخص   ما  في   علیھم  للمدعى  المُرضي  غیر  للسلوك  نظرًا   ما  حد  إلى  مضض  وعلى   ذلك،   على  بناءً  .65
  في   الثانیة  المدعیة  بأن  كافیة  بثقة  سیتمتع  كان  الراشد  المشتري  بأن  شفھیًا،  أو  كتابیًا  لنا،  المقدمة  بالأدلة  مقتنعین  غیر
 . عجز  حدوث  دون  من  إسترلیني  جنیھ  100,000  قدره  دینًا  ستغطي  كانت  مباشرة  لھا  التالیة  والأعوام  2020  عام

  استحقاقھا   یكون  ولا   . بالضمان  علیھم  المدعى   إخلال  بسبب  فعلیة  خسارة  تكبدت  الأولى  المدعیة  أن  یثُبت  لم  ولذلك،
 . الرمزیة للتعویضات إلا

 

 ناجمة   فعلیة  خسارة  أي  أثبتت  قد   الأولى  دعیةالم  أن  والقائلة  أمامنا  الماثلة  بالأدلة  مقتنعین   غیر  فإننا  ذلك،  على  بناءً  .66
  بھذا   إقرارًا  رمزیة  تعویضات  على  الحصول  لھا  یحق  فإنھ  بالعقد،  إخلال  حدث  أنھ  بما  ولكن  . بالضمان  الإخلال  عن

 . قطریة ریالات 5 بمبلغ التعویضات ھذه ونقیم . الإخلال
 

  الاستنتاج

 بمبلغ  فقط  رمزیة  تعویضات  على  الحصول  الأولى  للمدعیة   یحق  أنھ   أعلاه،  ذكرناھا  التي  الأسباب  ضوء  في  نستنتج .67
 . لاحقًا تحدیدھا لیتم الإجراءات ھذه تكالیف في البت تأجیل سیتم السابقة، لتوجیھاتنا ووفقًا  . قطریة ریالات 5
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  المحكمة، أمرت وبھذا

 

 

 

 

 ]ختم[

 

 ]توقیّع[

 

 الملك مستشارة ماونتفیلد، ھیلین القاضیة حضرة

 

  .المحكمة قلم لدى الحكم ھذا من موقعة نسخة أوُدِعَت

 التمثیل

 وایت ألكسندر والسید ،)المتحدة المملكة ،Square New 4، London( فیشر بول السید المحامي، قبل من المدعیة تمثیل تم
 ).قطر الدوحة،( م.م.ذ )الدولیة( ساذرلاند إیفرشیدز شركة من

 .المحكمة أمام یمثلوا ولم الثالث إلى الأول من علیھم للمدعى مُمثل ھناك یكن لم
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